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1 La situazione della Societa

La societa gestisce la distribuzione gas naturale in alcune localita della provincia di Medena, Mantova
e Bologna.

1.1 Situazione economica

Il bilancio dell'esercizio 2015 chiude con un utile netto di 152 mila euro dopo aver rilevato imposte
(IRES, IRAP) di competenza delfanneo per euro 173 mila ed imposte anticipate per euro (70) mila.
Il conto economico a valore aggiunto, in migliaia di euro, & sotto riportato:

L1 \ 2015 2014
- vendite-prestazioni-corrispettivi 20,138 20.897
- Lavori in economia 1.274 794
A. Totale ricavi 21412 100% 21.691 100%
- materie prime, suss. e di consumo 1.467 6,9% 933 43%
- servizi ed oneri diversi 16.077 751% 16.175 74,6%
B. Totale costi esterni 17544 819% 17108 78,9%
C. Valore aggiunto (A-B) 3868 181% 4583  21,1%
D. Costo del lavoro 1.427 6,7% 1.265 5,8%
E. EBITDA - Margine operativo lordo (C-D) 2441 114% 3318 15,3%
F. Ammortamenti 1.599 75% 1472 6,8%
G. Accantonament 151 0,7% 57 0,3%
H. EBIT - risultato operativo netto (E-F-G) 691 32% 1.789 8,2%
Proventi da partecipazioni 0 0,0% 0 0,0%
Altri proventi finanziari 1 0,0% 1 0,0%
Interessi e oneri finanziari 450 2,1% 437 2,0%
L. Totale proventi e oneri finanziari (449) 21% (436) =2,0%
Rivalutazione di attivith finanziarie 0 0,0% 0 0,0%
Svalutazione di attivitd finanziarie 0 0,0% 0 00%
L. Totale rettifiche di attivita finanziarie 0 0,0% 0 0,0%
M. Risultato della gestione ordinaria 242 11% 1.353 6,2%
(H+I+L)
Proventi straordinari 13 0,1% 203 0,9%
Oneri straordinari 0 0,0% 6 0,0%
N. Totale proventi e oneri straordinari 13 0,1% 197 0,9%
O. BBT - Risultato prima delle imposte 255 1,2% 1550 7.1%
{M+N)
P. Imposte sul reddito 103 0,5% 644 3,0%
_Q. Risultato d'esercizio (O-F) 152 0,7% 906 4,2%




1.2 Situazione patrimoniale

Rimanenze

Crediti verso utentl/clienti

Crediti verso controllanti

Creditl verso controllate

Crediti verso collegate

Crediti verso altre soc. gruppo

Crediti verso altri

Creditl tributar

Ratei ¢ risconti attivi

A. Totale attlvitd operative

Debitl verso fornitorl

Debitl verso controllanti

Debitl verso controllate

Debitl verso collegate

Debiti verso Altre Soc Gruppo

Debiti verso istituti previdenziali

Debiti tributari

Debiti verso altri

Accontl

Ratei e riscontl passivi

B. Totale passivita operative

C. Capltale circolante netto
Immobilizzazionl Immateriali
Immobilizzazioni materiall

Partecipazioni

Altri crediti a m/l termine

D. Totale attivo Immobliizzato

Debitl non finanziari a mA termine

Fondl rischl ed cnerl

Trattamento di fine rapporto

E. Totale passivitd operative Inmobilizzate
F. Totale attivo Immobllizzato netto (D - E)
G. Totale caplitale Investito netto (C+F)
(Liquidita e disponibilitd finanziarie a breve
termine)

(Altre attivita finanziarie)

Debltl finanziari a breve termine

Debiti e finanziamenti v/banche a m/l termine
Flnanziamenti da soci a m/l termine

H. Totale posizione finanzierla netta
Capitale soclale

Riserve

Utlll portati a nuovo

Risultato d'esercizio

l. Totale patrimonio netto

L. Totale mezzl di terzl @ propri (H+)

Il capitale circolante netto & diminuito di 2.465 mila euro per effetto dellincremento dei deblti verso i
fomltori appartenenti ai gruppi di riferimento che hanno concesso dilazioni sul pagamento delle
prestazioni fornite. L'attivo immobilizzato & aumentato per effetto degli investimenti eseguiti su refi,
impianti e contatorl In concessione. | crediti verso altri si sono incrementati per effetto del ritardato

pagamento da parte della CSEA del saldo di perequazione 2014, che & avvenuto nei primi gg

dell'esercizio corrente.
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1.3 Gestione finanziaria

La situazione degli oneri e dei proventi finanziari, & sotto riportata:

ONERI FINANZIARI 201 2014
Interessi su finanz. V/banche 130 95
Interesel verso controllanti 320 293
Interessi su mutui 0 49
Totale onerl finanziari 450 437

PROVENT FINANZIARI 2015 2014
Proventi da tit. iscr. nelle Immobilizz. 0 0
Interessl attivi bancarl 1 1
Totale proventl finanziari 1 1
SALDO (449) (436)

Il lieve peggioramento del risultato della gestione finanziaria & determinato dai maggiori oneri sostenuti
per la dilazione delle fatture commerciali riconosciutl al socl.



A completamento delle informazionl defla Relazione sulla Gestione e della Nota Integrativa si

rappresentano i principali Indicatori economici e finanziari della gestione.

Indicator] Pringipali unita di miaura
ricavl da vendite e corrispettivi migliala di euro
Posizione finanzlaria netta migligia di euro
Patrimonlio netto migliaia dl euro
Capltale investito netto migllaia di euro
EBTDA - risultato operativo lordo migliala dj euro
EBIT - risultato operativo netto migliaie di euro
EBT - Risultato prima delle Imposte migliala di euro
Utile netto migllala di euro
Posizlone finanziarl netta/Patrimonio netto %
ROI = Risuitato operativo/Capitale Investito netto %
CASH-FLOW
(utile+ammortamenti+accantonamentl) miglieia di euro
ROE = (Utle netto/Patrimonio netto) %
ROS = (Risuitato operativo/Ricavi da vendita) %
Utlle netto / capltale investito %
Utlle netto / fatturato %
Utlle ante Imposte / fatturato %

2 Andamento della gestione

I punti di riconsegna sono di segulto riepliogati:

i) 4 = Elengo Comuni _ PRR 2015 ~ PDR2014
ANZOLA DELL'EMILIA (BO) 5.859 5.850
BASTIGLIA (MO) 1.805 1.826
BOMPORTO {(MO) 4.337 4.350
BORGOFRANCO SUL PO (MN) 30 303
CAMPOGALLIANO {MO}) 3.006 3.000
CAMPOSANTO {MO) 1.289 1.287
CARBONARA PO (MN) 554 558
CARPI (MO) 32.344 32.307
CAVEZZO (MO) 2.003 3.001
CONCORDIA SULLA SECCHIA (MO) 3838 3638
CREVALCORE (BO) 6.223 8.242
FINALE EMILIA {MO) 6.785 6.830
MEDOLLA (MO) 2.855 2.861
MIRANDOLA (MO) 10.633 10.675
MOGLIA (MN) 2.104 2121
NONANTOLA (MO) 6.807 6.905
NOVI DI MODENA (MO) 3.888 3.861
QUISTELLO (MN) 2,054 2.068
RAVARINO (MO) 2.699 2.707
SAN FELICE SUL PANARO (MO) 4.542 4,588
SAN POSSIDONIO (MO) 1.429 1.433
SAN PROSPERO (MO) 2,418 2.418
SANT'AGATA BOLOGNESE (BO) 3.273 3.282
SOLIERA (MO) 6.865 6.888
Totale 119.866 120.180
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21.412
8.204
64271

13.632
2441

691
255
152
151,2%
5,1%

1.902
2,8%
3,2%
1,1%
0,7%
1.2%

2014

21.691
8.634
5.275

13.909
3.318
1.789
1.550

808
163,7%
12,9%

2436
17.2%
8,2%
6,5%
4,2%
7,1%



2.1 Settore distribuzione gas

Con delibera 573/2013/R/gas & stato approvato il testo di Regolazione Tariffaria dei servizi di
Distribuzione e Misura del Gas (RTDG) per il periodo 2014-2019, successivamente integrato dalla
delibera 367/2014/R/gas con specifiche disposizioni sulle gestioni d'’Ambito. I quarto periodo
regolatorio ha introdotto novitd non solo su temi tariffari ma ha anche aggiornato degii aspetti nel
metodo, quali il tasso di remunerazione del capitale investito (WACC) che & stato fissato per il biennio
2014-2015 al 6,9% per il servizio di distribuzione e al 7,2% per il servizio di misura (nel 2013 erano
rispettivamente stati fissati al 7,7% e al 8,0%). Nel corso del 2015 & giunto a termine il procedimento
di consultazione avviato da AEEGSI con delibera 597/2014/R/com relativo al riesame delle
metodologie e dei criteri di determinazione e aggiornamento del tasso di remunerazicne del capltale
investito. Con delibera 583/2015/R/com 'AEEGSI ha fissato le metodologie di calcolo definendo il
tasso di remunerazione sul capitale investito per gii esercizi 2016-2019 al 6,1% per il servizio di
distribuzione gas e al 8,6% per Il servizic dl misura gas,

Con dellbera 99/2016/R/gas 'AEEGSI ha approvato le tariffe di riferimento definitive 2015, basate sul
dati patrimoniali consuntivi relativi all’anno 2014 e sull'istanza di rettifica dei dati patrimoniali relativi
agli esercizi ricompresi nel periodo 2009-2011. In medesima data e con delibera 98/2016/R/gas
AEEGSI ha provveduto a rettificare le tariffe di riferimento relative agli anni ricompresi nel periodo
2011-2014, sempre a seguito dell'istanza di rettifica dei dati patrimeniali sopracitata.

In tema di gare, con delibera 310/2014/R/gas 'AEEGSI ha disciplinato gli aspetti metodologici per
lindentificazione delle fattispecle con scostamento tra VIR e RAB e le modalitd operative per
lacquisizione dei dati relativi al VIR, necessari per le verifiche di cui al decreto-legge 145/13. La
dellberazione definisce Inoltre le procedure per la verifica degli scostamenti tra VIR e RAB superiori
al 10%, in attuazione delle disposizioni dell'articolo 1, comma 16, del medesimo decreto-legge.

Per quanto conceme infine il tema della separazione contablle, con delibera 231/2014/R/com del 22
maggio 2014 sono state introdotte le nuove disposizionl In merito agll obblighl di unbundling, con
l'approvazione delle "Disposizioni in materia di obblighi di separazione contabile (unbundling} per i
settori dell'energia eletirica e del gas" (TIUC).

2.2 Altrl settorl dl intervento

La societd quale operatore di distribuzione gas persegue gli obiettivi di efficienza energetica che
FAEEGSI impone e che vengono raggiunti mediante I'acquisizione di titoli di efficienza energetica
(TEE). Al TEE acquisiti dalla societa vengono riconosciuti contributi dal Gestore del Mercato Elettrico.
La societa ha acquisito titoli ed impegni all'acquisizione per un numere complessivo di 22.416 titoli
che verranno annullatl, in base alle indicazioni del’AEEGS| a maggio 2016 con riferimento agli
oblettivi 2015. Per rispettare il principio della competenza | proventl, pari a 2.534 mila euro, e gli oneri,
parl a 2.382 mila euro, derivanti dalla gestione del TEE sono stati iscritti nel contc economico
dell'esercizio in chiusura sebbene le transazioni di acquisto siano avvenute prevalentemente nel
2016. |l prezzo previsto di annullamento dei titoli & stato stimato sul presumibile valore di annullo
basato sulla medla delle ultime rilevazionl. Tenuto conto che al momento della redazione della
Relazione sulla Gestione la societd non ha in portafoglio il numero minimo di TEE per il
raggiungimento dell’'obiettivo fissato, si & proceduto ad accantonare, prudenzialmente, un apposlito
fondo rischi, relativamente ai 9.304 TEE mancanti, valutando il differenziale tra il prezzo di annullo
presunto e la media degli ultimi due mesi dei prezzi di acquisto.

La societd ha sviluppato rapporti di collaborazione attiva verso altri gestori utilizzando la propria
struttura ed il know how nel campo della gestione di concessioni di distribuzione di gas naturale.,
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3 Le risorse umane

Risorse

La consistenza media del personale presenta un incremento rispetto al'anno precedente essendo
ancora presente la necessitd di rafforzamento della struttura tecnico operativa ed amministrativa in
preparazione alle gare d'ambito del bacino. Per le consistenze si rimanda al prospetto della Nota
Integrativa. il personale dipendente & inquadrato nel CCNL Gas-Acqua.

4 Ricerca e sviluppo

Non risultano investimenti in ambito di ricerca e sviluppo.

5 Investimenti
Nel corso del 2015 sono stati realizzati investimenti complessivi al lordo dei contributi pubblici
ricevuti pari a 3.706 mila euro.

-. i s s
SERVIZIO GAS:
retl gas 267 345
allacclamentl gas 759 735
Impiant gas 885 768
contatorl gas 1.189 614
totale servizio gas 3.110 2482
Investiment] diversi 586 814
TOTALE INVESTIMENT1 3708 2978

Gli investimenti sugli impianti e sulle reti sono in parte effettuati su richiesta della clientela ed in
parte per esigenze di efficientamenti della rete di distribuzione o per ampliamenti della stessa. Gli
investimenti sugll impianti e sulle reti gas si riferiscono a beni non di proprieta della Societa e
pertanto sono iscritti nelle immobilizzazioni immateriali nella voce “Altro”. Di rilevanza crescents
sono gli interventi di sostituzione del misuratori gas meccanici con apparecchi a telelettura come
previsto dal piano di intervento richiesto dall AEEGSI.

Gli “Investimenti diversi” si riferiscono ai costi sostenuti per l'acquisto di un nuovo furgone, per il
completamento del nuovo software gestionale, per I'aggiomamento cartografico @ comprendono,
per la quota pil signlificativa, gli oneri sostenuti in un'ottica preparatoria deila partecipazione alla
gara gas, da indire entro aprile 2018 ma i cui effetti sono previsti realizzati non prima del 2020.

6_Rapporti infragruppo

La societd non detiene partecipazioni in altre Societa ed & soggetta alla direzione e coordinamento
di Aimag SpA.

| rapporti con la controllante e le altre societa del gruppo hanno riguardato, in generale, attivita di
tipo commerciale regolate @ normali condizioni di mercato. La societd riceve dalle societa
appartenenti ai gruppi dei due soci conferenti (Aimag S.p.A. e Sorgea S.r.l.) servizi tecnici ed
amministrativi a supporto della gestione, regolati a normali condizioni di mercato. La Societa
riconosce, & titolo di uso degll asset conferiti in gestione, un canone di remunerazione ai soci,
valorizzato con riferimento indiretto alle componenti tariffarie di remunerazione del capitale investito
non realizzato dal gestors. Per il gruppo Sorgea le prestazioni di assistenza tecnica ed
amministrativa sono fornite da Sorgeaqua Srl. . _

La societa, nella propria attivitd di gestore della distribuzione, intrattiene rapporti con Sinergas Spa,
societa controllata di Aimag Spa, relativamente allacquisto di gas naturale per il proprio ciclo
industriale (preriscaldo cabine di primo salto). Tali rapportl sono regolati a condizioni di mercato.
Sono altresl considerate parti correlate Hera Spa e le societa del suo gruppo, in virth della
significativa partecipazione di minoranza che la stessa detiene nella capogruppo. | rapporti
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economici si concretizzano soprattutto con la societd commerciale Hera Comm Spa, per la vendita
del gas sulle reti gestite da As Retigas, i cui rapporti sono regolati dalla normativa vigente.

AS Retigas intrattiene rapporti anche con AeB Energie e con Sinergas Implanti, per manutenzione
degli impianti.

Di seguito si espone Il prospetto riepilogativo del rapporti con la Capogruppo e con le altre societa
del gruppo Aimag:

CREDITI DEBITI  COSTI  RICAVI  INTATT. INT.PASS.

AIMAG SPA 169 11.065 8187 824 320
di cui capitalizzato 1.009
SINERGAS SPA 4,368 34 213 14.327
TRED SRL
CARE SRL - -
SINERGAS IMPIANTI . 48 2
AeB ENERGIE SRL - 25 20 1
AGRI-SOLAR SRL
SIAM SRL
4,837 11124 8.476 15154 0 320

7 Analisi rischi interni ed esterni

La societd opera prevalentemente all'interno di un settore regolamentato. | rischi estemi a cui &
soggetta sono relativi prevalentemente ad un orientamento sfavorevole delle attivita di regolazione,
soprattutto ove queste siano incoerenti con la propria struttura operativa. Elemento di particolare
criticitd assumono le delibere del’AEEGSI in termini di tariffe di distribuzione, ma anche le nuove
attivita previste da delibere dell’Autorita non possono non causare nel tempo aumento di costi, sia di
personale che integrazioni di software.

Nel periodo AEEGSI & intervenuta in modo sistematico per regolare il sistema tariffario in ottica
dell'indizione delle gare per bacini previsto dal DM 226/11 e successive norme complementari ed
integratorie. La produzione di delibere & stata particolarmente intensa e complessa e se ne omette
pertanto l'integrale esposizione. | principali interventi sono stati la Del. 367/14 che ha modificato lo
schema tariffario vigente per renderlo compatibile con le gare d’ambito disciplinando, soprattutto, le
variazioni del Capitale Investito per il gestore entrante aggiudicatario della concessione di bacino, la
Det. 13/14 per la gestione delle rendicontazioni della. stazione appaltante e ia Del. 414/14 che
norma la gestione della differenza tra i valori di rimborso e di regolazione.

Allo scopo di monitorare Il livello di rischio che tali interventi possanc comportare, la societa ha
attivato, anche in collaborazione con i soci, una verifica periodica soprattutio tramite il sistema di
budgseting, forecasting e reporting della gestione.

Nel corso del 2015 & giunto al termine il procedimento di consultazione avviato da AEEGSI con
delibera 597/2014/R/com relativo al riesame delle metodologie e dei criteri di determinazione e
aggiomamento del tasso di remunerazione del capitale investito. Con delibera 583/2015/R/com
AEEGSI ha fissato le metodologie di calcolo fissando il tasso di remunerazione sul capitale investito
per gli esercizi 2016-2019 al 6,1% per Il servizlo di distribuzione gas e al 6,6% per il servizio di
misura gas.

Un ulteriore elemento di incertezza & il combinato disposto della regolazione dellAEEGSI con le
imposizioni della legge 89 del 2009 sulla gestione del bollo metrico sui misuratori di piccola taglia,
per i quali potrebbero ricadere sul gestore obblighi di sostituzione di misuratori non completamente
ammortizzati. La delibera §54/2015/R/gas AEEGSI ha ulteriormente ridefinito gli obblighi di messa in
servizio dei misuratori elettronici, ribadendo I'obbligo di sostituzione di tutti i contatori esistenti ed al
contempo differenziando tali impegni per gli smart meter di classe G4 e G6 in base alle dimensioni
delle imprese distributrici. Per le imprese distributrici con numero di clienti compreso fra i 100.000 ed
i 200.000 viene fissato un obbligo del 33% in servizio al 2018. In considerazione di quanto stabilito
con delibera 367/14 allart. 57, che sancisce come onere in capo al gestore Il residuo non
ammortizzato dei misuratori meccanici sostituiti, rimane la possibilitd di onerl impropri in capo al
gestore del servizio di distribuzione e misura ad oggt non quantificabili.
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La societa sta gestendo un numero rilevante di concessioni in via provvisoria in attesa dellindizione
della gara per bacino. | principali riferimenti normativi consistono nel decretl applicativi del DL 159/07
convertito dalla Legge 222/07. In particolare si citano il DM dello Sviluppo Economico del 19 gennaio
2011 relativo alla definizione degli ambitl territoriali minimi, il DM dello Sviluppo Economico del 18
ottobre 2011 relativo alla determinazione dei Comuni appartenenti a clascun ambito territoriale del
seftore ed il Decreto che ha completato le norme relative alfindizione delle Gare di Ambito per la
distribuzione del gas, it DM dello Sviluppo Economico 226/11 pubblicato il 27 gennaio 2012 ed entrato
in vigore I'11 febbraio 2012 e s.m..

! combinati disposti dei provvedimenti prevedono una procedura amministrativa di indizione e
successiva aggiudicazione della gara piuttosto complessa. Inoltre i bacini di gara sono statl ripartiti In
scaglioni distanziati, in ordine temporale di sei mesi, allo scopo di garantire il miglior accesso a tutti i
soggetti interessati e quindi di agevolare la concorrenza. L'ambito di Modena 1, al quale appartengono
la maggior parte delle localita in concessione, & stato inserito nel terzo scaglione, per Il quale la
procedura di gara dovra iniziare entro 18 mesi dalla data di efficacia del DM 226/11. Il procedimento
dovra poi essere completato entro ulteriori 18 mesi.

Nel corso del 2013 & stata prorogata la scadenza per le aree terremotate con Il D.L 69/13 convertito
In legge, che all'art. 3 bis ha disciplinato la sospensione del procediment per 24 mesi per | bacini con
un numero di punti di riconsegna insistenti nelle aree colpite dal sisma del 2012 In una percentuale
superiore al 15% dei serviti. Con decreto legge nr. 210 del 30 Dicembre 2015 — recante proroga di
termini previsti da disposizioni legislative — convertito con modificazioni dalla legge nr. 21 del 25
Febbralo 2016 | termini per la pubblicazione del bando di gara relativamente all'ambito Modena Nord
1 sono stati fissati ail' 11 Aprile 2018.

In base a questi elementi & possibile ritenere che le complessita, anche di natura giuridica che
insistono sulla gestione delle gare, | ritard degli enti di regolazione nel fomire il supporto necessario
oltre che la stessa lentezza con cul si stanno organizzando le stazioni appaltanti, agglunti al probabile
contenzioso che si inneschera sui valori di rimborso da riconoscere ai gestori uscenti, comporteranno
rilevanti ritardi tali da far ritenere che il completamento dell'iter di gara sara raggiunto solamente entro
la fine del 2020.

Gli ammortamentl dei beni il cui valore & dipendente dal valore presumibile che sara riconosciuto in
sede dl gara sono statl pianificati coerentemente con il periodo di termine effettivo delle concessioni

(2020).

Sono ancora da conguagliare i saldi di perequazione per la parte relativa al sisma per I'anno 2014 per
la quota residua differenziale tra quanto anticipato dal sistema e quanto maturato dallo sviluppo del
fatturato.

Relativamente ai rischi interni, la Societa sta mantenendo la certificazione di qualita dei propri processi
interni, anche ove i servizi siano gestiti in outsourcing. Relativamente alla sicurezza del lavoro,
adeguati intervent! di prevenzione degli infortuni sono stati adottati nel rispetto delle normative vigentl,
il sistema delle deleghe interno & stato predisposto compatibilmente con la snella struttura
organizzativa Interna e sono stati delegatl ad appositi organisml interni della Societa i compiti di
controllo della gestione.

La socleta ha adottato le misure richieste dalla delibera 11/07 sulFunbundling funzionale, mediante
apposite procedure aziendali di specificazione del ruoli e delle responsabilita nel processo di gestione
delle informazioni a finalita Intema ed esterna allazienda. L'introduzione dei meccanismi di gestione
ulteriori richiesti dal’ AEEGSI sono destinati ad affinare gli strumenti di controllo che sono funzionall
al contenimento del rischi interni della gestione. La delibera 231/14, nel modificare, le disposizionl del
Testo unico deffunbundling ha posto nuovi e piii stringenti regole di separazione funzionaie che sono
oggetto di implementazione nella societa, in accordo con la capogruppo.

Per Il contesto in cui la societd opera, il rischio di mercato e di credito della propria clientela & da
considerarsi scarsamente rilevante. La Socleta & interamente indebitata a tasso variabile, senza
strumenti di copertura, beneficiando quindl della riduzione del costo del debito, ma maturando
interessl verso soci sla per gli importi concessi sotto forma di finanzlamento soci a medio termine che
per dilazione su crediti commerciall. La posizione debltoria netta ha avuto una dinamica di incremento
sia per il livello di investimenti che & stato effettuato e sia per I'assorbimento di cireolante indotto dalla
regolazione del sisma che trovera compensazione nel corrente esercizio con la regolazione del saldo
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di perequazione. La Societa, anche con l'ausilio della Capogruppo, effettua un continuo monitoraggio
di tale fattore di rischio, che in ogni caso & ritenuto essere contenuto grazie, anche, al finanziamento
soci a medio lungo termine riconosciuto nel corso dell’'esercizio.

8 Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Non si riscontranc fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio.

Sono in corso di valutazione con la Capogruppo le attivitd necessarie alla creazione di una struttura
adeguata alla partecipazione alla gara bacinizzata e volta al progressivo riequilibric della situazione
finanziaria della societa, nonché al mantenimento di una soddisfacente reddittivita.

9 Azioni societa controllante
La Societa non detiene, neanche per societa fiduciaria od interposta persona azioni della controllante.

10 Evoluzione della gestione

La gestione si prevede possa evolversi in sostanziale continuita, aimeno per Il prossimo triennio e fino
alfindizione della gare bacinizzate previste con effetio a fine 2020. L'applicazione della delibera
367/2014/R/gas con la quale & stata definita la regolazione tariffaria per il quarto periodo regolatorio
(2014-2019) determinera, presumibilmente, una riduzione dei ricavi ed una conseguente necessita di
contenimento del costi operativi di esercizio.

La Societa, anche per I'anno 2016, dovra acquisire titoli di efficienza energetica, che in parte potra
acquistare da alfre societa del gruppo ed in parte sul mercato.

L'effettiva capacita di sviluppo che la societa potra mettere in azione dipendera anche dalle valutazioni
che | soci saranno in grado di mettere a disposizione delia stessa per superare alcuni elementi di
tensione finanziaria che sl sono strutturati con la gestione pregressa.

11 Altre informazioni:

11.1 Uso di strumenti finanziari (art. 2428 ¢.3 n.6 bis)
La societa non ha in uso strumenti finanziari ex art. 2428 ¢.3 n.6 bis.

11.2 Privacy

Al sensi del D.L. 52012 c.d. “Decreto Semplificazioni” & da considerarsi soppresso I'obbligo di
redigere/aggiornare il DPS e l'autocertificazione sostitutiva, ma si & ritenuto di mantenerio quale
documento riassuntivo degli adempimenti aziendali a garanzia del corretto trattamento dei dati, In
attesa della conversione in legge del suddetto D.L.. e dellimminente entrata in vigore del Regolamento
Privacy Europeo annunclato dal Garante.

11.3 Sicurezza sul lavoro
Ai sensi del D.Lgs n. 81/08 & stato elaborato il documento di valutazione dei rischi ed & stato
individuato il responsabile del servizio di prevenzione e sicurezza.
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12 Proposta all’Assemblea dei soci

Signori Socl,
innanzitutto dobbiamo un sentito ringraziamento:
- al collaboratori, interni ed esterni, che ai divers livelli di responsabilitd si sono prodigati per il
buon funzionamento della societa e per il raggiungimento degli obiettivi societari:
- al colleglo sindacale che con la massima professionalita ha svolto [a sua attivita di vigilanza
sulla gestione aziendale, partecipando sempre alle riunion| del Conslglio.

Nella Nota Integrativa redatta in conformita alle nuove disposizioni del diritto societario abblamo fornito
le informazioni ed i dettagli inerenti alle varie poste di bilancio, nonché i criteri adottati nella redazione
dello stesso, ivi compreso I'allineamento alle nuove disposizioni.

Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e siamo a vostra disposizione per qualsiasl chiarimento fosse
richiesto.

Nell'invitarvi ad approvare Il Bilancio al 31 dicembre 2015, nei prospetti Stato Patrimoniale e Conto
Economico, Nota Integrativa e la presente relazione sulla gestione che Vi sottoponiamo, Vi
propeniamo di destinare I'utile netto dell'esercizio, pari ad € 151 415,26 come segue:

-€ 7.570,76 a riserva legale;

- € 143.844,50 a riserva straordinaria.

Mirandola, il 05 Aprile 2016

per il Gonsiglio di Afmipistrazione

w
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STATO PATRIMONIALE

ATIIVO 2015 3014
A) Credid verso soci per versamenti dovuti 0 0
B) Immobilizzazioni:

I - Immobilizzazioni immateriali: 1] 0
1. costi di impianto e di ampliamento 0 0
2. costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicity 0 0
4, cancessioni, licenze, marchi e diritti simili 229572 256.994
5. avviamento 0 0
6. immobilizzazioni in corso e acconti 874589 390.858
7. Altro 14.232.285 12.604.548

Totale immobilizzazioni immateriall 15.336.446 13.252.400

I - Immobilizzazieni material:

1, terreni e fabbricatl 0 0
2. impianti e macchinari 0 1]
3, attrezzature industriali e commerciali 97.630 89.777
4, altri beni 14,708 25
5. immobilizzazioni in corso e acconti 0 0
Totale immobilizzazioni materiall 112338 90.002

IIT - Inmobilizzazioni finanziarie:

1. partecipazioni in;
a) imprese controllate 0 0
b) imprese collegate 0 0
c) imprese controllanti 0 0
d) altre imprese 0 0
2, crediti:
{esigibili entro l'esercizio successivo)
a) verso imprese controllate 0 0
b) verso imprese collegate 0 0
c) versc controllanti 0 0
d) verso altri 0 0
(esigibili olire I'esercizio successivo)
a) verso imprese controllate 0 0
b) verso imprese collegate 0 [i}
<) verso controllanti 0 0
d) verso altri 2959 3307
3, altri titoli 0 0
4, azioni proprie 0 0
Totale immobilizzazioni finanziarie 2,959 3.307
Totale immobilirzazioni (B) 15.451.743 13,345,709
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C) Attive circolante:

I - Rimanenze;

1. materle prime, sussidiarie e di consumo

2, prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
3. lavori in corso su ordinazione

4, prodott finiti e merci

5. acconti

Totale rimanenze

II - Creditis
{esigibili entro l'esercizio successivo)
1. verso client
2 verso imprese controllape
3. verso imprese collegate
4. verso controllanti
4-bis) crediti tributari
4-ter}imposte anticipate
5. verso altri
6.verso altre societa del gruppo
{esigibili oltre Mesercizio successivo)
1. verso clienti
2, verso imprese controllate
3. verso imprese collegate
4, verso controllanti
4-bis) crediti tributari
&ter)imposte anticipate
5, verso altri
Totale creditl

IOT - Attlvith finanziarie che non costituiscono immobilizzaziond
1, partecipazioni in imprese controllate
2. partecipazioni in imprese collegate
3, partecipazioni in imprese controllanti
4, altre partecipazioni
5. azioni proprie
6. altri titoli

Totale attivith finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni

IV - Disponibilit Hquide
1. deposit bancari e postali

2, assegni
3. denaro e valori in cassa
Totale disponibilith liquide
Totale attivo circolante (C)
D) Ratel e risconti

TOTALE DELL'ATTIVO
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1.745.538

168.751
1.098.563
47.565
11.924.705
4.367.682
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| pASEVO .

A) Patrimonio netto:
1- Capitale sociale
II - Riserva da sovrapprezzo delle azioni
I - Riserve di rivalutazione
IV - Riserva legale
V- Riserve statutarie
VI-Riserva per azioni proprie in portafoglio
VII - Altre riserve:
&) riserva straordinaria
b) riserva per eventuali perdite future
VI - Dtili {perdite) portati a nuovo
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Totale patrimonio netto (A)

B) Fondi per rischi e oneri:
1. Per trattamento di quiescenza e obblighi simili
2. Per imposte, anche differite
3. altri

Totale fondi per rischi e oneri (B)

) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

D) Debiti:
(esigibili entro l'esercizio successivo)
1. Obbligazioni
2, Obbligazioni convertibili
3. Debiti verso soci per finanziamenti
4. debiti verso banche
5. Altri finanziatori
6. acconti
7. debiti verso fornitori
9. debiti verso controllate

10. debiti verso imprese collegate

11. debiti verso controllanti

12, debiti tributari

13. debiti verso istituti di previdenza e di

sicurezza sociale

14, altri debiti
15. debiti verso altre societd del gruppo
(esigibili oltre I'esercizio successivo)
1. Obbligazioni
3. Debiti verso soci per finanziamenti
4. debiti verso banche

14, altri debiti

Totale debiti (D)

=~ = SN

2,000.000
2.041.000

87.392

1147132
0

0
151,415
5426939

198.675
198.675

0
0
0
1.877.749

291462
7.869.295
0

0
11.064.944
45,802
60451

2392913

58.626

6.500.000

766.061

30.927.303
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2.000.000
2,041,000

42079

277.715

2498.933

273.335

5.756.486

6.497.962
523.835
52.929

1.661.232

158397

6.500.000

343.938

24,267,047



E) Rated e risconti

TOTALE DEL PASSIVO

Conti d'ordine:
a) fidejussioni ricevute:
b) fidejussion? prestate:
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13478

36.865.199

248741

503.210

46,247

30.076.421
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A) Valore della produzione:

1) Ricavi delle vendite e prestazioni:
8) corrispettivi delle vendite ¢ delle prestazioni 16.830.845 17.210.003
a.1 Distribuzione gas 15.187.412 15.648.317
a.4 Alire prestazioni 1.643.433 1.561.686
2) verinzioni delle rimanenze di prodotti in 0 0
corso di lavorazione, semilavorati e finiti
3) variazione dei lavori in corso su ordinazione 0 0
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 1273578 794.563
5) altri ricavi e proventi: 3307497 3.687.049
a) diversi 769.586 505819
b) corrispettivi 0 0
¢) contributi in conto esercizio 2.537.911 3.1812%
Totale valore della prodnzione (A) 21.411.920 21.691.615
B) Costl della produzione:
6) per materie prime, sussidinrie, di consumo ¢ di merci 1.605.858 925.562
7) per servizi 7.555.118 7.872.515
8) per godimento di beni di terzi 7.880.642 8.147.361
9) per il personale:
a) salar ¢ stipendi 1.043.529 918.938
b) oneri sociali 315549 283.764
c) trattamento di fine rapporto 65.235 59.690
d) trattamento di quiescenza e simili 0 0
¢) aliri costi 2.393 2238
10) ammortamenti ¢ svahitazioni:
&) anumortamento delle immobilizzazioni immateriali 1.560.970 1.427.434
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 38.328 44,813
¢) altre svalutazioni delle immobilizzazioni
d) svalutazicne dei crediti compresi nell'attivo 32.000 30.000
circelante e delle disponibiliti liquide
11) variazioni dellc rimanenize &i materie prime, sussi- (138.718) 7863
diarie, di consumo ¢ mexci
12) accantonamenti per rischi ©0.682 0
13) altri accantonamenti 28.104 26.842
14) oneri diversi di gestione 640.845 154.836
Totale costi della produzione (B) 20.720.535 19.901.856
691,385 1.789.759

Differenza tra valore e costi della produzione (A - B)




C) Provent] e oneri finanziari:

15) proventi da partecipazioni
a) in imprese controllate 0 0
b) in imprese collegate 0 0
c) in altre imprese 0 0
16) altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 0 0
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni 0 [l
<) da titoH iscritti nell'attivo circolante 0 0
d) proventi divessi dni precedenti 822 741
17) interessi e aliri cneri finanziari verso:
a) imprese controllate 0 0
b) imprese collegate 0 0
c) controllanti (319.588) (292.814)
d} aliri {130.571) {144.027)
17bis) utili e perdite su cambi - ]
Totals proventi e oneri finanziari (C) (449.338) (436.100)
D) Rettifiche di valore di attiviti finsnziarie:
18) rivalutazioni:
a) di partecipazioni 0 0
b) di immobilizzazioni finanzinrie che non costitniscono partecipazioni 0 0
c) di titoli iscritti all'attivo circolante che non costifuiscono partscipazioni 0 0
19) svalutazicmi:
a) di pertecipazioni 0 0
b) di immobilizzazioni finanzisrie che non costituiscono partecipazioni 0 0
o) di titoli iscritti all'sttivo circolante che non costituiscono partecipazioni 0 0
_Totale delle rettifiche (18-19) 0 0
E) Proventh ¢ oner siraordinari:
20) proventi
#) plnsvalenze da alienazioni 0 0
b) sopravv.attive/insussistenze passive 12.868 202.637
c) aliri 0 i
21) cneri
) minusvalenze da alienazioni 0 0
b) sopravv.passive/insussistenze atiive - (3.200)
<) altri {3) (2.633)
Totale delle partite straordinarie (20-21) 12,865 196,805
Risultato prima delle imposte (A-B-+C+D+E) 254912 1.850.464
22} impovte sul reddito dell'esercizio
8) imposte correnti 173.535 720.565
b) imposte differite 0 0
o) imposts anticipet (70.038) (76.356)
Totale imposte 103.497 644.209
151.415 906.255

23) UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO
CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2015
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o COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DELL’ATTIVO
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o CONTI D’'ORDINE
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truttu conten @l Bilanclo

Il Bilancio d'esercizio & stato redatto in conformita alla normativa del Codice Civile ed & costituito dallo
stato patrimoniale (preparato in conformita allo schema previsto dagli artt. 2424 e 2424 bis C.C.), dal
conto economico (preparato in conformita allo schema di cui agli artt. 2425 e 2425 bis C.C.) e dalla
presente nota integrativa.

La nota integrativa ha la funzione di fornire l'illustrazione, I'analisi ed in taluni casi un'integrazione dei
dati di bilancio e contiene le informazioni richieste dalfart. 2427 C.C. e da altre disposizioni di legge.
Inoltre sonoc fomite tutte le informazioni complementari ritenute necessarie a dare una
rappresentazione veritiera e corretta, anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge (art.
2423, 3° comma C.C.).

Per quanto riguarda i fattl significativi intervenutl in data successiva alla data di riferimento del bllancio,
all'evoluzione prevedibile della gestione, all'operativita con parti correlate e alfattivita tipica si rimanda
a quanto descritto nella relazione sulla gestione.

| valori esposti nello Stato Patrimonlale e nel Conto Economico sono confrontati con quelll
dell'esercizio precedente. Ai fini di rendere omogenei i valori, ove necessario, ai sensi dell'art. 2423
ter del Codice Civile, si & proceduto a riclassificare | valori al 31 dicembre 2014.

It bilancio & redatto all'unita di euro, mentre la Nota Integrativa, per una pill agevole comprensione &
redatta in migliaia di euro.

Criteri dl redazione

Il bilancio d'esercizio & stato redatto secondo le disposizioni del Codice Civile, integrate dai principi
contabili elaborati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri e dal'Organo
italiano di Contabilita (OIC).

Rispetto all'anno precedente i criteri dl redazione sono rimasti invariati. | criteri di valutazione pill
significativi adottati per la redazione del bilancio di esercizio sono Indicati nei punti seguentl.

Criter] d valutazione

Immobilizzazion| Immateriall

Le altre Inmobllizzazioni immateriall che si riferiscono agli investimenti effettuat! su impiant! e reti gas
di proprieta di terzi sono iscritte al costo di costruzionse, inclusivo degli accessori diretti afferenti al ciclo
produttivo. Per le immobilizzazioni costruite nelle localita di cui la societa & titolare dI concessioni
acquisite con gara, il periodo dl ammortamento & determinato in base alla ragionevole aspettativa di
termine della gestione. Gli investimenti effettuat! sugli Impiant! in cui le originarie concessioni erano
state affidate direttamente al soci, sono ammortizzate in base al criteri generall del settore come anche
definiti dalla dellbera dellAEEGSI| n. 159/08/r/gas. Le immobilizzazionl immateriali il cul valore
economico, alla data dl chiusura dell'esercizio, risultl durevolmente inferiore al costo, ammortizzato
secondo i criteri sopra citati, vengono svalutate, fino a concorrenza del loro valore economico. Se
vengono meno le ragioni che hanno determinato tale svalutazione, sl procede al ripristino del costo.
Il valore di Iscrizione viene comparato, in via prospettica, con il presunto valore di Indennizzo nel caso
ditermine della concessione o di generazione di utilita futura in base ai eriteri che verranno riconosciuti
ai gestorl entranti in caso di nuovo affidamento del servizio all'aggiudicazione della gara e nel caso
emerga un differenziale negativo | criteri dl ammortamento vengono adeguati di conseguenza.

Gli allacciamenti da utenza sono iscritti al costo della loro realizzazione e vengono ammortizzatl in
modo coerente con il presunto valore di reallzzo che in base alla regolazione tariffaria potranno
presentare al momento dell'esecuzione della gara d’ambito di riferimento (ATEM Modena 1).

Gli oneri di preparazione alla gara sono iscritti nelle immobilizzazioni Immateriali in corso nella
presunzione di una partecipazione attiva e con eslto positivo della stessa anche in collaborazione con
altri soggetti.

Immobllizzazionl materiali

Le immobilizzazioni materiall acquisite nel'esercizio sono iscritte al costo di acquisto o di produzione.
Nel costo sono compresi gli oneri accessori e i costi diretti ed indiretti per la quota raglonevolmente
Imputablle al bene; sono in ogni caso escluse le spese generali e gli oneri finanzlari.



Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio a quote costanti sulla base
di aliquote economico-tecniche determinate in relazione alle residue possibilita di utilizzo dei beni. Le
aliquote applicate sono riportate nella sezione relativa alle note di commento dell'attivo. | costi di
manutenzione aventi natura ordinarla sono addebitati Integraimente al conto economico deil'esercizio
in cui sono sostenuti, mentre quelli aventi natura incrementativa sono atiribuiti ai cespiti cul si
riferiscono ed ammortizzati in relazione alle residue possibilita di utilizzo degli stessi.

Nel caso in cui, indipendentemente dallammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole
di valore, 'immobilizzazione & corrispondentemente svalutata; se in ‘esercizi successivi vengono
meno i presupposti della svalutazione & ripristinato il valore originario.

immobilizzazionl finanzlarle

| crediti inclusi tra le immobilllzzazionl finanziarle sono Iscrittl al loro valore nominale eventualments
ridotte per perdite permanenti di valore. Le altre immobilizzazioni finanziarie, relative a depositi
cauzionall versati, sono valutate al loro valore nominale.

Rimanenze
Le rimanenze di materiali giacenti nel magazzino sono iscritte in base al criterio del costo medio

ponderato d'acquisto.

Credit
Sono esposti al presumibile vaiore di realizzo. L'adeguamento del valore nominale dei crediti &
ottenuto mediante lo stanziamento dell'apposito fondo svalutazicne.

Disponibilita liquide e Deblti verso banche
Sono iscritte alfimporto pari al valore nominale comprensivo degli interessi maturatl per competenza.

Ratel e risconti

Sono Iscriiti in base al criterio della competenza economico-temporale nel rispetto del principio di
correlazione costi e ricavi. In tali voci sono quindi stati iscritti | proventi e i costi di competenza
dell'esercizio, esigibili o pagabili in periodi successivi, ed i ricavi realizzati ed i costi sostenuti nel
periodo, ma di competenza di esercizi successivl. In tall vocl sono state inoltre Iscritte quote di costie
ricavi relativi a due esercizi, l'entita dei quali & determinata In ragione del tempo. In particolare sono
stati Iscritti in tale voce quote di interessi passivi da liquidare agli istituti di credito negli annl successivi
per i quali si @ beneficiato della sospensiva del pagamento delle rate disciplinata dal D.L. 74/2012 a
seguito degli eventi sismici del maggio 2012.

Fondl rischi ed onerl

| fondi per rischi ed oneri sono stanziati per coprire perdite o passivitd, di esistenza certa o probabile,
dei quall tuttavia alla chiusura dell'esercizio non erano determinabili 'ammontare o la data di
sopravvenlenza. Gli stanziamenti riflettono, su criteri prudenziali, la migliore stima possibile sulla base
degli elementi a disposizione.

Trattamento dl fine rapporto dl lavoro subordinato

Il trattamento di fine rapporto viene stanziato per coprire l'intera passivitd maturata nei confronti dei
dipendenti in conformitd alla legislazione vigente ed ai contratti collettivi di lavoro e integrativi
aziendali. |l debito corrisponde al totale delle singole indennita maturate fino al 31 dicembre 2015 e
rivalutate secondo la normativa vigente a favore dei dipendenti della societa alla data di chiusura del
bilancio, al netto degli acconti erogati, ed & pari a quanto dovrebbe corrispondere ai dipendenti
nellipotesi di cessazione del rapporto dl lavoro in tale data. Le quote maturate a partire dall'esercizio
2007 sono state versate al fondi pensionistici complementarl e a quelll nazlonall In base alle scelte
del singoli dipendenti.
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Debitl
| debiti sono Iscritti al loro valore nominale ritenuto rappresentativo del presumibile valore di

estinzione.

Patrimonlo netto

Rappresenta la differenza tra tutte le voci dell'attivo e quelle del passivo determinate secondo i principi
sopra enunciati; comprende gli apporti eseguiti dai soci allatto della costituzione e/o | successivi
aumentl di capltale e le riserve di qualslasi natura.

Contributl In conto esercizio

| contributi in conto esercizio sono deliberati dallAutorita del’Energia Elettrica e del Gas ed erogatl
dalla Cassa per i Servizi Energetici ed Ambientall. Gli stessi sono versati dalla CSEA a fronte
del'annultamento di TEE (titoli dI efficienza energetica) la cui acquisizione o ottenimento avviene
aftraverso progetti di efficienza energetica, mercato organizzato e contratti bilaterall. Sono altresi
iscritti | contributi erogati da parte della Cassa per i Servizi Energeticl ed Ambientali per la
compensazione delle riduzioni tariffarie riconosciute ai clienti situati nelle aree colpite dal sisma come
disciplinato dalla delibera 6/13 dell'Autorita per 'Energia Elettrica e per il Gas. Sono imputati a conto
economico secondo Il criterio della competenza quando riconosciuti a titolo definitivo In correlazions
con | ricavl di competenza al quale Il servizie di distrlbuzione e misura si riferiscone.

Rischl, Impegnl e garanzie

Gli impegni e le garanzle prestate direttamente ed indirettamente e/o ricevute sono indicate nei contl
d'ordine al loro valore contrettuale. Le garanzie prestate sono rappresentate da fideiussioni rilasclate
a favore di terzl In applicazione dl disposizioni contrattuali,

Ricavl e Costl

I ricavi per la vendita dei prodotti sono accertati al momento dell'effettivo consume o del passaggio di
proprieta che generalmente coincide la misurazione del prelievo di gas dalle cablne. | ricavi relativi
alle prestazioni di servizi di distribuzione gas s ritengono conseguiti quando effettivamente prestati e
quando e probabile che limpresa venditrice potrad fruire dei benefici economici derivanti
dal'operazione. | corrispettivi percepiti dalla clientela per ia realizzazione degli allacci per
F'ottenimento della prima fornitura sono iscritti integralmente nell'esercizio in cui sono stati realizzati. |
ricavi per annullamento dei titol dl efficienza energetica che la societa pud consegnare al Gestore del
Mercato Elettrico con ricevimento di un contributo ed I relativi costi dl acquisizione di titoli equivalenti
sullapposito mercato sono iscritti nel periodo di riferimento dell'obiettivo assegnato alla societa
ancorché le transazioni di acquisizione e di annullamento siano effettuati nel pericdo successivo in
accordo con la normativa in vigore. Sia | ricavi che i costl sono esposti in bilanclo secondo i principl
della prudenza e della competenza indipendentemente dalla data di incasso e pagamento, al netto di
eventuali resi, scontl, abbuoni e premi.

Imposte sul reddito dell'esercizio

Le imposte dell'esercizio sono determinate sulla base di una realistica previsione degli oneri di
imposta da assolvers, In applicazione della vigente normativa fiscale In base al calcolo del reddito
imponibile, tenendo conto delle esenzioni applicabill e dei crediti d'imposta spettantl. Sono esposte al
netto degll acconti versati e delle ritenute subite, nella voce debltl tributarl nel caso risulti un debito
netto e nella voce crediti tributari nel caso risulti un credito netto.

In caso di differenze temporanes tra le valutazioni civilistiche e fiscali, viene iscritta la connessa
fiscalitd differita. Cosl come previsto dal principio contabile n. 25 emanato dall'OIC, le imposte
anticipate, nel rispetto del principio della prudenza, sono iscritte solo se sussiste la raglonevole
certezza del loro futuro recupero.



ALTRE INFORMAZIONI

Si precisa altresi che ci si & avvalsi della facolta di cui all'art.2423 ter comma 3', per evidenziare a
stato patrimoniale | debiti ed i crediti verso le altre societa del gruppo.

Esposizione del valor
La nota integrativa & stata predisposta in migligia di euro al fine di agevolarne la lettura e la
comprensione.



INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DELL'ATTIVO
MOVIMENTI DELLE IMMOBILIZZAZIONI

| movimenti delle immobilizzazioni con i contenuti richiesti dal punto 2 art. 2427 del c.c. sono cosl
rappresentati;

Immobllizzazionl Immateriali

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI NEI CONTI DELLE IMMOBILIZZA ZIONY IMMATERIALI
{valori in migliala

di euro) - _ R — -
Cotiai Cosidl DWAA opoppyiony, imm. in Totale

implanto & dl = licenze, avviamento COrso & altro immobilizzaz.
ampliamento svliuppo lu?;m' marchi X accont N Immateriall

Costo di )

acquisizione

Saldo Inkzlale 17 - - 6es 4.028 301 17.058 22.158

Incrementi 122 47 3.108 3.645

Disinvestimenti

Riclagaifiche 67 (87)

Saldo finale 17 - - 788 4.028 875 20.087 25.803

Ammortamenti accumulat!

Saldo Iniziale 17 - - 409 4.028 - 4,454 8.908

Ammortameant!

dell'anno 150 1.411 1.561

Disinvestiment!

Saldo finale 17 - - 559 __4.028 - 5.865 10.487

Valore netto

Sakdo Inlzlale - - - 257 - 3¢ 12,604 13.252

Saldo finale - - - 229 - 875 14.232 13.336

Nella voce incrementl sono compresi lavori in economia per complessivli 1.274 mila euro di cul 172
mila euro si riferiscono a costi del personale e 1.102 mila eurc a materialj di magazzino.

La voce “Concessioni, licenze @ marchi” si & incrementata per gli sviluppi del sofiware Retigas e per
Favvio della realizzazione del progetto di Telemisura.

Nella voce “Immobilizzazioni in corso e acconti” sono stati iscritti | costi in preparazione della gara
d’ambite del gas.

La voce ‘Altro’ si & incrementata principalmente per investimenti sugli impianti, sulle reti e sui contatori
gas In concessione. Per un maggiore dettaglio della sua formazione si rimanda slla Relazione sulla
Gestione. L'ammortamento degli allacciamenti che sono stati oggetto di contribuzione privata sono
stati effettuati con I'obiettivo di allineare il valore presunto dl indennizzo stimabile, desumibile dal
metodo tariffario vigente, al termine della concessione, in base alla previsione di rendicontazione della
formazlone dei contributi di allacci alla stazione appaltante. |l periodo di ammortamento &, pertanto,
coerente con la previsione dell'effettivita della gara di non produrre effetti prima del 2020.

Vengono di seguito Illustrati i criteri di ammortamento adottati per le varie voci delle Immobilizzazioni
immateriali:
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» Altre immobilizzazioni immateriali

¢ Costi di impianto @ ampliamento

In dipendenza della vita utile residua (*)

5 Anni

(*} In base al coefficientl stabiliti dal’ AEEGSI in vigeore per I'anno 2015 per i beni relativi ad affidamenti
diretti, in base alla ragionevole stima della durata effettiva della gestione per gli investimenti effettuat
a concessionl ottenute per gara. Gli importi relativi ad investimenti che presentano un valore di realizzo
inferiore al valore contablle prospetticamente al 2020 sono ammortizzati in via accelerata per
annullare progressivamente il differenziale.
Di seguito si riporta la tabella 3 allegata alla delibera 158/08 delFAEEG indicante Il periodo di vita utile
convenzionale degli impianti e delle reti gas, periodo presc a base per i relativi ammortamenti:

(CRopTad Somhe
Immobil e fabbricatl
Condotte stradall
Implanti princlpall & secondarl

Afnl

Implantl di derivazione (allacclamentl)

Gruppl dl misura convenzionall

Gruppi dl misura elettronicl (con sisteml telelettura/telegestione)
Altre iImmobllizzazioni materlall @ immobillzzazioni immatedali

(*) entro il 2020 ed In base al valore di realizzo In base al criter] regolatori di Aduzione dei correpettivi incassat! per la loro reallzzazione.

immobllizzazioni materiali

40
50
20
™
20
15

7

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI NEI CONTI DELLE IMMOBILIZZAZIONI

{valori in migliafa di
euro)

MATERIALI

Totale

Terreni e Implantie Attrezzature Imm. In corso e

Fabbrical Meacchinar  Industr. Altri benl accontl ok e,
| : = e i st = _mmlurllll
Costo di acqulsiziona
Saldo inlzlale - - 364 2 356
Increment! 44 16 60
Disinvastiment
Riclagsifiche -
Saldo finale 398 18 418
Ammortament| accumulat
Saldo Inizlale 263 2 - 285
Ammortament dellanno 37 2 3
Diginvestimenti /rclassifiche -
Saldo finale - 300 4 - 304
Valore netto
Saldo Inizlale - - M - 91
Saldo finale - - 98 14 . 112

La voce 'Aftrezzature industriali’ & relativa ad automezzi ed alire atirezzature tecniche e si &
incrementata nel corso del 2015 prevalentemente per I'acquisto di un furgone.

Nella voce “Altri beni” & stata contabilizzata 'acquisizione di un hardware specifico.
Gli ammortamenti sono stati calcolatl suila base di aliquote ritenute rappresentative della residua

possibilita di utilizzo delle relative Immobllizzazioni materiali.

Le allquote percentuali applicate sono le seguenti:
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Minima Massima

- attrezzature Industriali € commerciali 5,00 25,0
- mezzi dl frasporto 20,0 250

Sulle immobilizzazioni materiali non sussistono pegni, ipoteche o altri gravami a tuteia di diritto di
credito di terzi.

Immoblilzzazioni finanzlarle

Sl riporta un quadro complessivo delle variazioni intervenute:

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI NEI CONTI DELLE IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
_(valori in migligia di euro)

| Descrizione Saldo Inizisle movimentazioni Saldo finale
Credit incrementi decrementi riclassifiche
Verso altri 3 3
Totale crediti 3 3
Jotale immobitizzaziopl inanziarle 3 0 0 0 3
Creditl v/altrl

La voce corrisponde a depositl cauzionali versati.

ATTIVO CIRCOLANTE

Rimanenze

Le giacenze di magazzino presentano un valore pari a 658 mila euro (510 mila euro al 31 dicembre
2014) e si riferiscono a materie prime, sussidlarle @ dl consumo utilizzate per le attivita di
manutenzione ordinaria, straordinaria e dl investimento. Non si sono rese necessarie svalutazioni per
obsolescenza delle rimanenze. Il valore Iscritto non si discosta in modo significativo da una
valutazione a costi correnti.

Crediti

La voce in _Lgi_g_ttgaﬁne esercizio & cosl composta: - B

VOCE DI SILANCIO e INSISTENZA Riclassl incrementoo  CONSISTENZA
-] INIZIALE flcaz. decremen - FINALE

e N i =

CREDITI (VOCE Cll DELL'ATTIVO)
(esigiblll entro l'esercizio successivo)

Verso Cllenti 1.671 74 1.745
Verso Controllate 0 0 0
Verso Collegate 0 ¢ 0
Verso Controllanti 142 27 169
Verso Alire Societa del Gruppo 4.074 294 4.368
Crediti tributari 1.542 (443) 1.000
Crediti par imposte anticipate 69 (21) 48
Verso altr 7.632 4.292 11.924
Totall 15.130 0 4.223 19.353

{esigibill oltre l'esercizio successivo)
Verso Clientl o 0 0
Verso Collegate 0 0 0
Verso Controllantl 0 0 0
Creditl tributan 0 0 0
Crediti per Imposte anticlpate 362 91 453
Verso altri 0 0 0
Totall 382 0 91 453
TOTALE CREDITI 15492 0 4.314 19.806

29



| crediti verso clienti sono relativi a normali operazionl di prestazioni di servizi o vendita e si riferiscono
all’attivita principale di distribuzione del gas svolta nelle provincie di Modena, Mantova e Bologna e
sono tutti esigiblli entro 'esercizio. Per la suddivisione per area geografica si imanda a quanto
specificate alla voce “ricavi delle vendite e delle prestazioni" nel commento alle principali voci del

conto economico.

Il Fondo svalutazione crediti risulta essere come di seguito movimentato:

Eeondo Svalutazione Credit]
(valori In migliala di euro)
Consistenza Decremento © Conslstenza

Iniziale  Riclassificaziopl Incremente  utlilzo finale
Fondo svalutazione credit] 140 32 7 165

| crediti sotto riportati sono esposti al valore nominale in quanto ritenuti pienamente eslgibili.

| crediti verso societa controllanti si riferiscono prevalentemente ad attivitd natura commerciale,
regolate a normali condizionl di mercato.

| crediti tributari sono relativi a crediti verso erario per IVA per imposte sul reddito IRES ed IRAP e per
la parte residuale al credlte v/erario per istanza IRES su IRAP oltre al credito tributario per imposte
anticipate IRES e IRAP. Si precisa che nel rispetto del principio contabile OIC n. 25, gli acconti per
singole imposte versati nel corso dell'esercizio hanne contribuito a rettificare il debito d’imposta iscritto
alla voce "crediti tributari” dell'attivo, unitamente alle ritenute d'acconto ed ai crediti di imposta
(legalmente compensabili), sempre che non ne sia stato chiesto il imborso.

| creditl verso altr sono rappresentati, per la magglor parte, da crediti verso la Cassa per i Servizi
Energetici @ Ambientali per componenti tariffarie UG2 e GS e per il saldo di perequazione stimato
della tariffa di distribuzione di gas ed a causa dell'effetto di riconoscimento degli scontl tariffari per le
utenze colpite dal sisma disciplinate dalla delibera 6/13 e successive modificazioni per un importo
complessivo di euro 5.992 mila euro. La parte rimanente sl riferisce a crediti verso il Gestore dei
Mercati Energetici relativamente al titoll dl efficienza energetica che l'azienda ha acquistato per
ottemperare agli obiettivi imposti dal’AEEG, oltre che a crediti verso INAIL e verso INPS per assegni
familiari versati al personale dipendente.

| It v I | gruppo sono crediti di natura commerciale regolati a normali condizioni

di mercato e sl riferiscono prevalentemente a corrispettivi vantati nel confronti di Sinergas SpA per i
servizi di distribuzione di gas naturale.
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| creditl per Imposte antici sono cosl composti:

IMPOSTE Saido formazione delta

ANTICIPATE iniz. 2018 ufilizz 2015 nliquota  Saldo Finale
Awviamenti comp. neg. 133 133 0
iRES 36 36 0

IRAP 8 8 0

Implanti e refl gas comp. neg. 1.185 ] ] 1.871
IRES 326 189 64 451

IRAP 0 0 0 0

Fondo rischl su crediti  comp. neg. 13 13
IRES 4 4

IRAP 0 0

Fondo Rischi comp. neg. 209 118 151 176
IRES 57 32 42 2 45

IRAP 0 0 0 0 0

totale comp. neg. 1.540 804 284 0 2.060
iRES 423 221 78 €8 500

IRAP 8 0 8 0 0

TOTALE 431 221 88 66 500

Le imposte anticipate esigibili oltre 'esercizio successivo sono pari a 453 mila euro, totalmente eslgibili
entro Il quinto esercizio successivo.

L'ammortamento della voce ‘Avviamento’, per il quale si presenta un differenziale tra competenza
civilistica e deducibilita fiscale, non & stato oggetto di stanziamento di Imposte anticipate se non per il
primo anno di formazione, in quanto & di entita tale per cui non esiste la ragionevole certezza di un
recupero integrale dopo il termine delle concessioni temporanes.

L'iscrizione delle imposte anticipate sul differenziale di ammortamenti tra competenza economica e
deducibilité fiscale degli investimenti realizzati su beni di terzi & stata effettusta secondo la ragionevole
previsione che gli importi potranno essere effettivamente messi a disposizione del gestore uscente
anche in difetto di produzione di redditf sufficienti successivi agli effett! del termine della concessione
pro tempore vigente anche dai gestori subentranti in via subordinata rispetto al recupero fiscale
ordinario.

Disponibilita liquide
Al 31 dicembre 2015, tale voce & cosi composta:

——
CONSISTENZA Incremento o CONSISTENZA
'YOCE DI BILANGIO | B INZIALE ~ Riclassificez. decromente  FINALE
depositi postall e bancarl 709 230 939
denaro in cassa 1 0 1
TOTALE DISPONIBILITA’
LIQUIDE 710 - 230 940

La voce si & incrementata rispetto al valore iniziale, mentre la corrispondente voce del passivo ‘Debiti
verso banche” ha sublto un decremento dovuto ad un miglioramento della liquidita, ad una diversa
scadenziazione dei debiti commerciall correnti, oltre che per effetto degli investiment! effettuati.

Per un'analisi pit dettagliata della formazione e dell'utilizzo delle risorse finanziarie si rimanda al
Rendiconto Finanziario.
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RATEI E RISCONTI

Tale raggruppamento al 31 diceambre 2015 & cosl composto:

Ratei attivi: - - - -

Risconti attivi:
- risconti attivi 19 (10) ]

TOTALE RATEI E RISCONTI
ATTIVI 18 - (10) 9

| risconti sono relativl a canonl e altri costi sostenuti nel 2015 ma di competenza di esercizi futuri.
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COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DEL PASSIVO

PATRIMONIO NETTO

La movimentazione delle classi componenti il Patrimonio netto viene fornita di segulto;

F.do o i Ol . =
. . . Capltale sovrap. Riserva Ris.Straord  (Pord) Risultato
(valori in migliala di euro) | eocisle legale ¢cony  nsovo  essrcizio  Totale
Ad Inizlo dellesercizio
_precedents 2,000 2.041 34 133 181 4.369
Destinazlona del rlaultato
dell'esercizlo: 8 153 (161)
Distribuzione dividendi .
Risuliato dellesercizio precedente 008 906
Alla chlusura deil'ssercizio
precedente 2.000 2.041 42 288 906 5.275
Destinazione del reultato
del'ssercizio: 45 861 (2906) -
Distribuzione dividendi ' -
Rieultato delfesercizio comente 152 162
Alla  chlusura dell'asercizio
corrente 2.000 2.041 87 1.147 152 5.427

Le principall classi componenti il Patrimonlo Netto e le relative variazioni sono cosi commentate:

Capltale sociale

Il capltale soclale nel corso del 2015 non ha sublto variazioni e risulta pari a 2.000.000 euro costituito
da quote nominall di euro 1.567.600 posseduta da AIMAG SpA pari 78,38% e di euro 432.400
posseduta da Sorgea srl pari al 21,62%.

Riserve da sovrapprezzo azionl ordinarle
La riserva & stata costituita per conferimento da parte del soci e misura la differenza tra valore degli
asset conferiti rispetto al Capitale Sociale.

Riserva legale
La riserva & stata costituita per effetto della destinazione degli utili di anni precedenti ed & pari a 87
mila euro.

Altre Riserve
Lariserva & stata costituita per effetto della destinazione degli utili di anni precedenti ed & pari a 1.147
mila euro.

Utlle e/o perdita dell’esercizio
Accoglie Il risultato del periodo.



Ai sensi dell'art. 2427, punto 7 bis del C.C. si elencano le voci del Patrimonio Netto con specificazione
della loro origine, possibilita di utilizzazione e di distribuibilita.

{valori in migliala di euro)

possibliith - .
dl quota utilizzazion| effettuate
descyizione origine importo  uililzzazione disponiblla  nel precedant] esercizi
a
copertura
perdite  alirl motivi
capitale sociale 2.000
riserva da sovrapprezzo azlonl da capltale 2.041 AB
Riserva legale da utili a7 B
Riserva straordinaria da utlll 1.147 ABC 1.147
TOTALE 5.275 1.147 0 0

quota non distribuibile destinata a copertura costl pluriennali non ancora
ammontizzatl 0

A = par aumento dl capitale
B = par copertura perdite
Cw= per distribuzione al aoci

FONDI PER RISCHI ED ONERI

La movimentazione del fondo & di seguito riepilogata.

[ Consistenza Decremento Consistenza
- NOGE DI BILANCIO ~ Inizlale  Riclagsificazion] Incremente o utilizzo finale
Fondo trattamento di quiescienza -
Fondo imposte differite - -
Fondo rischi delibere autorita gas 130 o1 (130) o1
Fondo rischi spese future 80 28 108
TOTALE 210 = 119 (130) 189

Le movimentazioni relative agli accantonamenti riguardano i contributl CIG, Il mancato assolvimento
degll obblighl di installazione ex delibera 631 e lo stanziamento relativo alla pili ragionevole
valutazione di onere economico potenziale da sostenere al fine del completamento dell'acquisto di
TEE per il raggiungimento delfobiettivo per 'anno 2015.

Il rischio relativo allemersione di differenziali negativi tra investimenti effettuati e riconosciuti
dalFAEEGSI si pud ritenere annullato e perianto & stata utilizzata la quota del fondo rischi ed oneri ad

asso relativa.



TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

La movimentazione del debito nel corso dell'esercizio & stata la seguente:

(valori in migliaia di euro)

Consistenza Vers. INPS Consistenza
VOCE DI BILANGIO Inizlale incremento e altrl Utlllzzi finale
TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO 278 65 {44) 299

Il saldo al 31 dicembre 2015 & al netto di anticipi sul trattamento di fine rapporto erogati a dipendenti

nel corso dell'esercizio e dei versamenti ai fondi pensione integrativi.

DEBITI
_ (valorl In migliata di euro)
| Consistenza Decremanto Consistenza
'VOGE DI BILANCIO inlziple Riclassiicazionl Increments o utiizzo finale
eslgiblll entro Fesercizio successivo
Deblti verso socl per finanziamenti 0 0
Debltl verso banche 2.499 {621) 1.878
Accontl 273 18 291
Debltl verso fomitori 5.756 2.113 7.869
Debiti verso altre socleta del gruppo 158 {99) 59
Debiti verso controllanti 6.499 4.566 11.065
Debiti tributari 524 (478) 46
Debiti verso istituti di previdenza 53 7 60
Altri debitl 1.661 732 2.393
TOTALE 17.423 0 7.436 {1.198) 23.661
esigiblll oltre l'esercizio successivo
Deblti verso socl per finanziament 6.500 6.500
Debitl verso banche 44 422 766
Alirf deblti 0 0
TOTALE 0.844 0 422 - 7.266
TOTALE DEBITI VOCE D 24.267 0 7.858 (1.198) 30.927

Debltl verso socl per finanziamentl

Trattasl di finanziamentl soci a medio termine regolati all’ Euribor +4% con rimborsi rateali a partire
dal 2017 in 10 rate semestrali fino al 2022. Tali contratti tra | soci Aimag Spa e Sorgea St riguardano
la postergazione di deblti sia commerciali che finanziari, trasformati in finanziamento soci da

rimborsare previa soddisfazione dI tutti gli altri debiti.

Deblitl verso banche

La somma esiglbile entro I'esercizio successivo & relativa a: 114 mila euro per la quota a breve del
contratto di mutuo acceso con Carisbo, 264 mila euro per ia quota a breve del contratto di mutuo con
Banca Popolare dellEmilia Romagna e per la restante parte di 1.500 mita euro ad operazioni di
finanza a breve verso il Credito Emiliano, con rimborso in un‘unica soluzione al tasso determinato in

base al’Euribor maggiorato di uno spread del 2,65%.
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La quota scadente oltre l'esercizio successivo & pari a 766 mila euro, tutti interamente esigibili entro
il quinto esercizio successivo a quello in chiusura. Cltre al mutue chirografario in essere con Carisbo
remunerato a tasso variabile rispetto all'Euribor con uno spread dello 0,36%, nel corso del 2015 &
stato acceso un ulteriore finanziamento presso Banca Popolare delfEmilia Romagna con scadenza a
tre anni, remunerato a tasso variabile rispetto alFEuribor con uno spread dell'1,10%

Gli interessi passivi pagati sono Indicati nella sezione “Gestione Finanziaria® della Relazione sulla
Gestione.

Deblt| verso fornitori

La voce debiti verso foritori & relativa a forniture di natura commerciale e per prestazioni di servizio
ricevute anche dal socio di minoranza, poste in essere a condizioni di mercato, per la gestione delle
reti @ degli Impianti gas e per i canoni d'uso degli assets.

La ripartizione territoriale dei debiti verso fornitori alla fine dell'esercizio & la seguente:

- Deblt verso fornitort | saldo 31.12.2015 % su totale’
territorio di As Retigas:
Provincla dl Modena 4.904 62,32%
Provincla di Bologna 684 8,60%
Provincla dl Mantova 344 4,37%
totale 5.932 75,38%
altre provincle dell'Emillla Romagna 114 1,45%
altre provincie della Lombardia 220, 2,80%
 altre reglon] d'ltalla 1.603 20,37%
totale 7.860 100,00%

Debitl verso altre socleta del gruppo

Sono relativi a forniture e prestazioni di natura commerciale nei confrontl delle societa del gruppo. Per
la precisione sono nel confrontl della societa Sinergas Spa per la fornitura di gas naturale ad uso di
preriscaldamento delle cabine gas, e nei confronti di AeB Energie per attivitd di investimento,
rifacimento e manutenzione delle cabine gas.

Debitl tributar
Sono relativi a ritenute effettuate nel confronti dl lavoratori dipendenti & autonomi per circa 46 mila

euro.

Debliti verso Istituti prev. e sic. Soclale
Sono debiti verso Istituti di Previdenza per ritenute sui compensl al personale dipendente ed

ammontano a circa 60 mila euro.
Altrl debitl

| debiti verso altri si riferiscono prevalentemente a debiti da versare alla Cassa per | Servizi Energetici
e Ambilentali ed in minima parte verso dipendenti per competenze da liquidare.

36



RATEI E RISCONT] PASSIV]

Al 31 dicembre 2015 tale voce & cosl composta:

(valori in migliala di euro)

T LY Y peea Consistenza 2 Conslistenza
'VOCE DI BILANCIO inizlale  Riclassificazion] Incremento  Decremento  finale
Ratei passivi 8 5 13
Risconti passivi 38 (38) 0
TOTALE 48 0 5 (38) 13

| ratel passivi si riferiscono a importi maturati verso istituti bancarl per interessi di competenza,
compresi quelli derivanti dalla sospensione del pagamento delle rate dei mutul disciplinata dal D.L.
74/2012 a seguito degli eventi sismici del maggio 2012.

| risconti passivi riguardavano incentivi ottenuti dalla Reglone Emilia Romagna per I'assunzione ¢ la
stabilizzazlone di giovanl dipendenti e la compstenza dei ricavi per 'annullo dei TEE: entrambi si sono
azzerati nel corso del 2015.

CONTI D'ORDINE
Nella voce sono Iscritti 249 mila euro per fidejussloni ricevute e 498 mila euro per fidejussioni prestate,

comprendenti la fidejussione rilasciata alla Regione Emilia Romagna pari a 19.500 euro a garanzia
del contributo di tutela occupazionale.

Sogketa
Yoce dl bllanglo fruppo ARl Totale
- Fidejusslonl ricavute 249 249
- Fide]Jussioni rilasciate a terzl 408 488
« Altrl 5 5
_Totale _ 752 782

Benl di terzi
Al 31 dicembre 2015 presso la Societa non sono presenti beni di terzi né sono present! beni della
societa presso terzi.
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COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DEL CONTO ECONOMICO
VALORE DELLA PRODUZIONE

Ricavl delle vendite e delle prestazioni

| ricavi per cessioni di beni e per prestazioni di servizi sono cosl composti:

| 2016 2014
Distribuzione gas 14.849 15.238
Rettifiche vendite annl precadent! 339 410
Prestazionl accessorie 1.643 1.562

Totale 16.831 17.210

| ricavl per la distribuzione di gas sono per la parte prevalente verso Sinergas Spa pari a circa 13.850
mila euro. Tuttl i ricavi sono stati conseguiti helle localitd in concessione ubicate nelle provincie di
Modena, Mantova e Bologna. Nello specifico [ ricavi di vettoriamento sono consegultl per 12.277 mila
euro nella provincia dl Modena, per 1.833 mila euro nella provincla di Bologna e per 739 mila euro
nella provincia di Mantova.

Le prestazioni accessorie si riferisconc a ricavi per prestazioni effettuate verso l'utenza per
allacciamenti e servizi accessori alla distribuzione. Nella voce rettifiche per anni precedenti sono iscritti
i minori costi dell'uso degli asset che i soci riconoscono per le variazioni tariffarie degll annl precedenti.

Increment! delle Immobilizzazionl per lavori internl

Nell'esercizio 2015 sono stati capitalizzati costi diretti per manodopera (inclusa nei costi del personale)
per 172 mila euro e materiali per 1.102 mila euro relativi principalmente alla parziale realizzazione in
economia di Implant] ed attrezzature.

Altri ricavi e provent|

Tale voce & cosl composta:

! 2015 2014
Ricavi diversl 769 506
Contributi in conto esercizio 2.538 3.181

Totale 3.307 3.687

| proventi e ricavi diversi sono costituiti da prestazioni non caratteristiche fornite ad altre societa di
distribuzione, addebiti diversi, rimborsi assicurativi, mentre i contributi in conto esercizio sono i
proventi derivanti dalla gestione dei TEE. Per maggiori informazionl su questi proventi &l rimanda a
quanto specificato in merito nella Relazione sulla Gestione.



COSTI DELLA PRODUZIONE
Costl per acquistl

La composizione della voce in oggetto & la seguente:

2015 2014
Acquisto gas e forza motrice 152 150
Acquisto materiali 1.421 741
Altri acquisti 33 35
Totale 1.606 926

La voce & composta dall'acquisto di gas e di forza motrice per il funzionamento degli impianti,
materiale di consumo destinato agli investimenti ed altre voce residuali, quali carburanti per i mezzi
azlendali e cancelleria.

Costl per servizl

La voce in oggetto risulta cosl dettagliata:

(valor In miglia@ﬂ euro_) )

2005 2014
Servizi industriali 4.769 4.556
Servizi ammInistrativi 2.620 3.174
Manutenzioni ordinarie 63 35
Compensi CdA e D.G. 70 73
Compensi collegio dei sindaci 20 23
Compensi per la revisione legale 13 12

Totale 7.555 7.873

La voce si & ridotta principalmente a causa dei minori oneri sostenuti per l'acquisizione dei titoli di
efficienza energetica, in conseguenza del mancato raggiungimento dell'obiettivo imposto dallAEEG.

Costl per godimento di benl dl terzl
Il dettaglio & sotto riportato:

. 2015 2014

Canoni di concessione 4.202 4.241
Canoni uso refi di Aimag spa 3.549 3.779
Altrl costi God. Terzi 130 127

Totale 7.881 8.147

La voce si & decrementata per effetto della minore incidenza del canoni di uso degli asset in gestione,
a sua volte correlato al grado di vetusta crescente degli stessi.
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Costl per il personale

La ripartizione di tali oner tra le componenti contrattuali viene gia fomita nel conto economico.

La media di fine periodo & aumentata rispetto a quella dellanno precedente in linea col
consolidamento del rafforzamento organizzativo della societa in vista della partecipazione alle gare
gas. | maggiori costl del personale trovano compensazione nel contratto di servizio con la capogruppo
Aimag spa.

Si evidenzia, di seguito, la movimentazione registrata nel corso dell'esercizio relativa al numero del
personale dipendente suddiviso per categoria:

'Personale dipendente al 31.12.15 2015 2014

Dirigenti/Quadri 1 -
implegati 20 16
Operai 13 13

Totale 34 29
medla fine periodo 30,92 28,98
costo totale 1.427 1.265
costo unitario complessivo 48,15 43,68

Ammortamenti e svalutazioni
La ripartizione dei valori nella voce & cosi dettagliata:

rI(yalorl in migliala di euro)

2015 2014
Ammortamento Beni Immateriali 1.561 1.427
Ammortamento Beni Materiali - 38 45
Acc.to Fondo Svalutazione Crediti 32 30

Totale 1.631 1.502

Varlazione delle rimanenze di magazzino

La voce variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci & pari a 139
mila euro negativi e misura l'incremento della corrispondente voce “rimanenze di magazzino® iscritta
nell'Attivo dello Stato Patrimonlale.

Accantonamentl per rischi

La voce & pari a 91 mila euro e si riferisce al rischio di acquisto a condizioni superiori al prezzo di
annullamento dei TEE per le quantita minime necessarie al raggiungimento dell'obiettivo imposto
dallAEEGSI.

Altr] accantonament!

La voce & pari a 28 mila euro la cui maggiore quota si riferisce ad oneri di competenza su contributi
verso dipendentl.
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Onerl divers! dl gestione
Tale voce & cosl composta:

2015 2014

Imposte e tasse diverse 4 4
Spese generall 637 151
Totale 641 155

Le imposte & tasse comprendono tributi locali e corrisposti alla CCIAA, mentre gli altri oneri di gestione
comprendono principalmente sopravvenienze passive connesse all'assestamento delle posizioni
provvisorie tariffarie dl anni precedenti, i contributi per Il funzionamento dellAutorita del’Energia
Elettrica e del Gas, i costi per I'assicurazione degli utenti finali civili gas da riconoscere alla Cassa per
i Servizi Energetici ¢ Amblentali, f contributi associativi e le spese di rappresentanza.

PROVENTI ED ONERI FINANZIARI

[l commento & riportato nella relazione sulla gestione.

PROVENTI ED ONER! STRAORDINAR|

| proventi ed oneri straordinari sono evidenziati in dettaglio come di seguito:

valori in migliaia di euro

'Proventl straordinari (E.35) 2015 2014
Plusvalenze da alisnazione benl 0 0
Soprawv. attive straord sisma 0 0
Sopravvenienze attive 13 203

“Totale 13 203

|Onerl straordlnarl (E27) 2015 2014
Minusvalenze da alienazione benl 0 0
oneri straordinari gestione post sisma 0 0
Imposte relatlve a esercizl precedent 0 3
Imposte differite di eserc.precadent 0 0
Sopravvenienze passive varle 0 3

“Totale " 6

La voce sopravvenienze attive & relativa, in via prevalente, a rettifiche inventariali positive di

magazzine.
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IMPOSTE SUL REDDITO DELL' ESERCIZIO

Le imposte gravanti sul bilancio sono pari a 173 mila euro per Iimposte correnti e (70) mila euro per
imposte anticipate per un totale netto di euro 104 mila euro.

Per quanto attiene alle imposte correnti e alle imposte differite, ai sensi del punto 14 dell’art. 2427 del
C.C., i prospetti relativi sono stati inclusi nel commento al rigpettivi conti di bilancio (crediti e/o debitl
tributari, crediti per imposte anticipate e fondo imposte differite).

La composizione degli oneri fiscali nelle sue componenti correnti e differite attive e passive & la
seguente:

IRES corrente 165
IRAP corrente 8
Imposte anticlpate

Accantonamenti (221)
Utllizz! 152
Imposte differite

Accantonamenti -
Utilizzi -
Imposte eserclzio 104
Utlle ante imposte 255
Tax Ratio 40,78%

Ammontare del compensl spettantl agll amministratorl, al sindacl ed soggetto Incaricato
della revisione legale (art. 2427 CC c. 16 e 16 bis)

L’ammontare dei compensi spettanti agli Amministratori della Societa nell'anno 2015 & pari a circa 70
mila euro, cosi come stabilito dalfAssemblea dei Socl nella seduta del 30 aprile 2014 oggetto n. 4.
Nella stessa seduta I'Assemblea ha stabilito i compensi spettanti al Collegio dei Sindaci che, nel corso
del 2015, sono stati pari a 20 mila euro. Al Revisore Legale sono stati erogati compensi parl a circa
13 mila euro, cosl come da incarico affidato dallAssemblea stessa su proposta del Collegio dei
Sindacl.

Relazionl con partl correlate {art. 2427 . 22 bi

Le operazioni realizzate con parti correlate si riferiscono a prestazioni tipiche della distribuzione gas
regolate in base alle normative vigenti. Per una descrizione pill analitica delle stesse si rimanda alla
sezione 6 della Relazione sulla Gestione. | rapporti con le societa del gruppo Sorgea sil sono gestite
in regime di indipendenza delle funzioni e con rapporti commerciall a prezzo dl mercato o regolati
dalla competente Autoritd in accordo con quanto disciplinato in base alle regole della Delibera 11/07
(Unbundling Funzionale).

Operazionl fuori bllanclo (art. 2.427 CC c.22 ter)

La societa non ha intrapreso operazioni non risultanti dallo Stato Patrimoniale i cui rischi e benefici
siano significativi.



Attivita di direzione e coordinamento

La societa & soggetta all'azione di direzione e coordinamento da parte della societd AIMAG SPA che
ne detiene Il 78,38% delle quote del capitale sociale e che redigs il bllancio consolidato. Nella Tabella
che segue sono riportati i dati essenziali della societa controllante cosl come richiesto dal Codice
Civile, art. 2497-bls.

Bilancio di esercizio al 31/12/2014 della societa Aimag spa approvato dall’Assemblea degli azionisti

il 26/06/2015

31.12.2014
Stato patrimoniale Valori in €000

Attivo

Immobilizzazloni € 189,209
Attivo Circolante € 57.769
Ratel e risconti € 848
| Totale attivo | € 257.826|
Passivo

Patrimonio netto € 133.578
Fondi rischi € 25.295
Trattamento fine rapporto € 3.610
Debiti € 94.849
Ratel e risconti € 494
[ Totale passivo e netto (€ 257.826 |

31.12.2014
Conto Economico Valori in €/000
Valore della produzione € 86.783
Costo della produzione € 79.265
€

Valore - costo produzione 7.518
Proventi ed oneri finanziari € 1.187
Rettifiche di vaiore di attivita € 0
finanziarle

Proventi ed oneri straordinari € (248)
Imposte sul reddito € (2.726)
| Utlle dell'eserclzio |€ 5.731|




RENDICONTO FINANZIARIO

Per meglio rappresentare le variazioni intervenute dal punio di vista finanziarlo, alla presente Nota
Integrativa viene allegato il Rendiconto Finanziario relativo alla movimentazione delle disponibilita
liquide redatto secondo il Principio Contabile n.10 emanato dall'Organismo Italiano di Contabilita
nell'agosto 2014. Il presente Rendiconto & stato redatto utilizzando il metodo indiretto

l 2015 I 2014 |
A. Flussi finanziari derivant! dalla gestione reddituale
Utile (perdita} del'esercizio 151 808
- imposts sul reddlto correnti 174 21
- imposte sul reddito diffarite 0 [}
- Imposte sul reddito anticipate (70) (76}
- Interessi passivi 450 437
- {Interessl attivl) mn 1)
- (Dividend) 0 0
- (plusvalenze) minusvalenze derivanti dalla cessione dl attivita
1. utlle (perdita}dell'esercizio prima d'imposte, interessl,
dividendi ¢ plusv/iminusvalenze 704 1.087
Retiifiche pr elementi non monetari che non hanno avifio contropartita nel
capiiale clircolante netio
- ammortament delle immobilizzazion! Immateriall 1.561 1.427
- ammortament! delle immobliizzazlonl materiall as 45
- gvalutazioni per perdite durevoli di valore 0 0
- alire retiifiche per elementi non monetari (accto fondl svalutat.crediti 32 0
- alire rettifiche per elementl non monetari (accto fondi tfr 85 80
- altre rettifiche per elementl non monetar (accto alirl fondi 119 Fig
2. Flusso finanziario prima delle variazionl del ccn 1816 1.589
Varlazioni del capltele circolante netio
- Decremento (Incremento) delle imananze {148) 12
- Decremaento {Incremeanto) del credi| commerclal {101} 608
- Dacremento (Incramento) del credl tributarl 465 60
- Decremento (Incremanto) del credtt v attd (4.586) {1.785)
- Decremento (Incremento) del ratel e raconti attivi 10 (8)
- Incremento (Decremento) debitl commerciali 6.680
- Incremento (Decremento) accont da cllenti 18 120
- Incremento (Decremento) debitl tributari e previdenziall {471) 382
- Incremento (Dacramanto) debitl altrd 832 {1.622)
- Incremento (Decremento) debitl v/controllant!
- Incremento (decremento) del ratei @ dacontl passivl (33) {80)
- Dacremento fondo
3. Fiusso finanziario dopo le variazionl del cen 2.466 {2.223)
altre rettifiche
- Interessi Incassati 1 1
- (Interess| pagat) {437) {437)
- (imposte sul reddito pagate) {605) (122)
- divident] Incassatl
- {utllzzo del fondo tfr)
- {utliizzo altd fondl) {130) (33)
= {utilizzo del fond| svalutazione credit) (¥4 {2)
4. Flusso finanzlario dopo le altre rettifiche (1.179) (1.193)
Flusso flnanzlario della gestione reddltuale (A) 3.807 159
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B. Flussl finanziari derivant! dall' attivita d'investimento
immobilizzazioni immatsriall

{Investimenti)

Prezzo dl realizze disinvestimenti

immobilizzazion! materlall

(Investiment)

Prezzo di reallzzo dlsinvestimentf

immabliizzazion! finanzierle

{investiment)

Prezzo di reallzzo disinvestimenti/variazions per fuslone
aitivitd nanziarie non Immobllizzate

(Investimant)
Prezzo di realizzo disinvestiment! variezionl crediti/debiti a lungo + imposte
anticlpate/differite

Flusso finanzlario della attivita dI investimento (B)

C. Flussl finanzlar! derivanti dall’ attivith di finanzlamento
Mezzl di terz!

Incremento (decremento) finanziamento soci

Incremento (decremento) deblt verso banche

accensione finanzlamenti

rAmborsi finanzlamentl

Mezzl propri

Incremento{decremento) capltale soclale

Dividend] pagati

Incremento(decremento) riserve

Incremento{decremento) patrimonio di terzlivariazione fondo per fusione
cessione (acquisto) di azionl proprie

Flusso finanzlario della attivita di finanzlamento (C)

- Incremento (decremento) delle disponibilita liquide

(A+B+C)

Disponibilita llquide all'l gennaio 2015
Disponibilita liquide all'31 dicembre 2015
variazione disponibllita liquide nell'esercizio

Mirandola, Il 05 Aprile 2016

per il Cgnsiglio df Am

(3.845) {2.858)
(e0) (50)
{70) 7€)

(3.775) (2.982)
(801) (1.113)
1.000 637
199 (477)
231 (3.300)

710 4.009

941 710

231 {3.300)
ipistrazione
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